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ப䅀�䅀� �த��: ஃப䂀�டெமᔀ�ட䌝鲞 அனாலிசி�  3 ப�ரவ�ᔀ� ெர�ꈀ�, �தᔀ�ைம ஆேலாசக䂀�, induswealth

பண뀀怐திᔀ� கால �தியான மதிက��!

பண뀀怐திᔀ� கால �தியான மதிက��  (Time value of money) 䅀�றி뀀怐�က� பாட䌐끏 நட뀀怐�வ� எᔀ�ப� மிக எள��. அதி뀀怐䌐끏 க䌝鲞�뀀怐 மாணவ䂀� க��䅀� இைத㾀�
�லபமாக  �뀀怐யைவ뀀怐�வ�டலா䌐끏.  நாᔀ�  உ䅀�க��䅀�  இᔀ�ைற�䅀�  ஆய�ர䌐끏  �பா�  த㾀�வத�䅀�䌐끏  நாைள�䅀�  ஆய�ர䌐끏  �பா�  த㾀�வத�䅀�䌐끏
வ�뀀怐தியாச䌐끏 உ�ளதா எᔀ�ற ேக�வ�ைய ேக�டா䌝鲞 எᔀ�ன பதி䌝鲞 வ㾀�䌐끏?

ேபராசி뀀怐ய䂀� ேக�கிᔀ�றாேர என நாைள�ேக ெகா�䅀�க� சா䂀� எᔀ�� ெசா䌝鲞ல�㾀��䌐끏. நாைள�䅀�က� பதிலாக அ�뀀怐த வார䌐끏, அ�뀀怐த மாச䌐끏, அ�뀀怐த
வ㾀�ட䌐끏 எᔀ��  கால뀀怐ைத  ந��ꈀ��ெகா䂀�ேட  ேபாைகய�䌝鲞 அட இ� எᔀ�ன  கலா�டா! ஒ㾀�ேவைள இ�த ஆ�   தரமா�டாேரா எᔀ�ற  ச�ேதக䌐끏
வ㾀�䌐끏. கா뀀怐தி㾀�က�பைதவ�ட �லப뀀怐தி䌝鲞 இᔀ�ைற�䅀� ைகய�䌝鲞 கிைட�䅀�䌐끏 பணேம உய䂀��த� எᔀ�� �뀀怐��ெகா�வா䂀�க�.

அ�뀀怐த  வார䌐끏  கிைட�䅀�䌐끏  ஆய�ர䌐끏  �பாையவ�ட  அ�뀀怐த  வ㾀�ட䌐끏  கிைட�䅀�䌐끏  ஆய�ர䌐끏  �பா�  மதிက��  䅀�ைற�த�  எᔀ�ப�  ச�ெடᔀ��
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அைனவ㾀��䅀�䌐끏 �뀀怐��வ��䌐끏. மதிက�� 䅀�ைற� எᔀ�ப� மன�கண�காக அைனவ㾀��䅀�䌐끏 �뀀怐கிற�.

ஏெனᔀ�றா䌝鲞,  இᔀ�ைற�䅀�  ைகய�䌝鲞  இ㾀��䅀�䌐끏  ஆய�ர䌐끏  �பாைய  ைவ뀀怐��ெகா䂀��  ந䂀�ப�டᔀ�  (ஏᔀ�  ந䂀�ப��டᔀ�
ேபானா䌝鲞 ஆகாதா எᔀ�� ேகாப��காத�䂀�க�?!) சின�மா��䅀�က� ேபாகலா䌐끏, ப��சா சாက�ப�டலா䌐끏. ��� ெகா��கலா䌐끏.

ஆனா䌝鲞 அ�뀀怐த வ㾀�ட䌐끏 த�தா䌝鲞 சின�மா ꈀ��ெக� எᔀ�னவ�ைல இ㾀��䅀�ேமா? ப��சா வ�ைல எᔀ�னவாக இ㾀��䅀�ேமா? 
அவசரமான  ேதைவேயா,  அவசரமி䌝鲞லாத  ேதைவேயா  ைகய�䌝鲞  கா�  இ㾀�က�பைதက�  ேபாᔀ�ற  வசதி  ஒᔀ��  இ䌝鲞ைல
எனலா䌐끏.

ெதாட䂀� �த�� ஒ㾀�வைர ெச䌝鲞வ�தரா�䅀�䌐끏..!

ஆகா�, அவன�ᔀ� 25வ� வய� �த䌝鲞 60வ� வய� வைர ஆ䂀���䅀� �.1 ல�ச䌐끏 �த�� ெச�கிறாᔀ�. இத�䅀� 10% வ㾀�மான䌐끏 கிைட뀀怐தா䌝鲞,
60வ� வயதி䌝鲞 அ� �.29,912,681ஆக அதிக뀀怐뀀怐தி㾀��䅀�䌐끏.

ெச䌝鲞வ䌐끏 ேச䂀��க இள䌐끏வயதி䌝鲞 �த�� ெச�வ� அவசிய䌐끏! 

நாᔀ�䅀� ந䂀�ப䂀�க� ஆ䂀���䅀� �.1 ல�ச䌐끏 �த�� ெச�கிறா䂀�க�. ஆ䂀���䅀� 10% வ㾀�மான䌐끏 கிைட뀀怐தா䌝鲞,

ஆகா� அவன�ᔀ� 25வ� வயதி䌝鲞 ஆர䌐끏ப�뀀怐தா䌝鲞 > அவன� 60வ� வயதி䌝鲞 �.3 ேகாꈀ� கிைட�䅀�䌐끏.

பா�க䂀� அவன�ᔀ� 30வ� வயதி䌝鲞 ஆர䌐끏ப�뀀怐தா䌝鲞 > அவன� 60வ� வயதி䌝鲞 �.1.6 ேகாꈀ� கிைட�䅀�䌐끏.

ச�திரᔀ� அவன�ᔀ� 35வ� வயதி䌝鲞 ஆர䌐끏ப�뀀怐தா䌝鲞 > அவன� 60வ� வயதி䌝鲞 �.1 ேகாꈀ� கிைட�䅀�䌐끏.

�䂀�� அவன�ᔀ� 40வ� வயதி䌝鲞 ஆர䌐끏ப�뀀怐தா䌝鲞 > அவன� 60வ� வயதி䌝鲞 �.58 ல�ச䌐끏 கிைட�䅀�䌐끏.
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இள䌐끏வயதி䌝鲞 �த��  அதிக �த��� வா�က��க�!

நாᔀ�䅀� ந䂀�ப䂀�க� ஆ䂀���䅀� �.1 ல�ச䌐끏 �த�� ெச�கிறா䂀�க�. ஆ䂀���䅀� 10% வ㾀�மான䌐끏 கிைட뀀怐தா䌝鲞,

ஆகா�  அவன�ᔀ�  25வ�  வயதி䌝鲞  �த��ைட  ஆர䌐끏ப�뀀怐�,  40வ�  வயதி䌝鲞  நி�뀀怐திவ��டா䌝鲞  >அவன�  60வ�  வயதி䌝鲞  �.2.1  ேகாꈀ�
கிைட�䅀�䌐끏.

பா�க䂀� அவன�ᔀ� 30வ� வயதி䌝鲞 �த��ைட ஆர䌐끏ப�뀀怐�, 60வ� வய� வைர �த��ைட뀀怐 ெதாட䂀��தா䌝鲞 >அவன� 60வ� வயதி䌝鲞 �.1.6
ேகாꈀ� கிைட�䅀�䌐끏.

ச�திரᔀ� அவன�ᔀ� 35வ� வயதி䌝鲞 �த��ைட ஆர䌐끏ப�뀀怐�, 60வ� வய� வைர �த��ைட뀀怐 ெதாட䂀��தா䌝鲞 > அவன�ᔀ� 60வ� வயதி䌝鲞 �.1
ேகாꈀ� கிைட�䅀�䌐끏.

�䂀�� அவன�ᔀ�  40வ� வயதி䌝鲞 �த��ைட ஆர䌐끏ப�뀀怐�,  60வ� வய� வைர �த��ைட뀀怐 ெதாட䂀��தா䌝鲞  > அவன�  60வ� வயதி䌝鲞 �.58
ல�ச䌐끏 கிைட�䅀�䌐끏.

�த��ைட뀀怐 தாமதமாக뀀怐 ெதாட䅀�கினா䌝鲞, அதிக뀀怐 ெதாைக �த�� ெச�ய ேவ䂀��䌐끏.

நாᔀ�䅀�ேப㾀�䌐끏 அவ䂀�கள�ᔀ�  60வ� வயதி䌝鲞 �.3 ேகாꈀ� ேவ䂀��䌐끏 எᔀ�� வ�㾀�䌐끏�கிறா䂀�க�. ஆ䂀���䅀�  10% வ㾀�மான䌐끏 கிைட뀀怐தா䌝鲞, அவ䂀�க�
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எ�வள� �த�� ெச�ய ேவ䂀��䌐끏?

ஆகா� அவன�ᔀ� 25வ� வயதி䌝鲞 �த��ைட ஆர䌐끏ப�뀀怐தா䌝鲞 >அவᔀ� ஆ䂀���䅀� �.1 ல�ச䌐끏 �த�� ெச�ய ேவ䂀��䌐끏.

பா�க䂀� அவன�ᔀ� 30வ� வயதி䌝鲞 �த��ைட ஆர䌐끏ப�뀀怐தா䌝鲞 >அவᔀ� ஆ䂀���䅀� �.1.6 ல�ச䌐끏 �த�� ெச�ய ேவ䂀��䌐끏.

ச�திரᔀ� அவன�ᔀ� 35வ� வயதி䌝鲞 �த��ைட ஆர䌐끏ப�뀀怐தா䌝鲞 >அவᔀ� ஆ䂀���䅀� �.2.7 ல�ச䌐끏 �த�� ெச�ய ேவ䂀��䌐끏.

�䂀�� அவன�ᔀ� 40வ� வயதி䌝鲞 �த��ைட ஆர䌐끏ப�뀀怐தா䌝鲞 >அவᔀ� ஆ䂀���䅀� �.4.6 ல�ச䌐끏 �த�� ெச�ய ேவ䂀��䌐끏.

வ㾀�மான வ�கித뀀怐��䅀� ��கிய뀀怐�வ䌐끏!

உ䅀�க� �த��ꈀ�ᔀ� ம�தான வ㾀�மான䌐끏 ெதா䅀�က�� நிதிய�䌝鲞 ெப뀀怐ய மா�ற뀀怐ைத ஏ�ப�뀀怐�䌐끏.
�.1 ல�ச뀀怐ைத 35 ஆ䂀��க��䅀� �த�� ெச�தா䌝鲞, 7% வ㾀�மான䌐끏 கிைட뀀怐தா䌝鲞, அ� 35 ஆ䂀��கள�䌝鲞 �.10 ல�சமாக இ㾀��䅀�䌐끏.

�.1 ல�ச뀀怐ைத 35 ஆ䂀��க��䅀� �த�� ெச�தா䌝鲞, 10% வ㾀�மான䌐끏 கிைட뀀怐தா䌝鲞, அ� 35 ஆ䂀��கள�䌝鲞 �.28 ல�சமாக அதிக뀀怐뀀怐தி㾀��䅀�䌐끏.

�.1 ல�ச뀀怐ைத 35 ஆ䂀��க��䅀� �த�� ெச�தா䌝鲞, 12% வ㾀�மான䌐끏 கிைட뀀怐தா䌝鲞, அ� 35 ஆ䂀��கள�䌝鲞 �.52 ல�சமாக அதிக뀀怐뀀怐தி㾀��䅀�䌐끏.

�.1 ல�ச뀀怐ைத 35 ஆ䂀��க��䅀� �த�� ெச�தா䌝鲞, 14% வ㾀�மான䌐끏 கிைட뀀怐தா䌝鲞, அ� 35 ஆ䂀��கள�䌝鲞 �.98 ல�சமாக அதிக뀀怐뀀怐தி㾀��䅀�䌐끏.
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எᔀ�னதாᔀ�  அ�뀀怐த  வ㾀�ட䌐끏  உ�தியா��  கிைட�䅀�䌐끏  எᔀ�றா뀀怐ேம,  இᔀ�ைற�䅀�  ைகய�䌝鲞  இ㾀��䅀�䌐끏  கா��䅀�  அ�  நிகரா  䅀�மா?  நாைள
கிைட�கက�ேபா䅀�䌐끏 பண뀀怐��䅀� ெகா�ச䌐끏 மதிက�� 䅀�ைற�தாᔀ� எᔀ�பா䂀�க� மாணவ䂀�க�.

ச뀀怐,  அ�뀀怐தவ㾀�ட䌐끏  த㾀�கிேறᔀ�  எᔀ��  ெசாᔀ�ன  ஆய�ர䌐끏  �பாைய  இက�ேபாேத  தரேவ䂀��䌐끏  எᔀ�றா䌝鲞  எ�வள�  பண䌐끏  ேவ䂀��䌐끏  எᔀ��
ேக�டா䌝鲞 ேகஷுவலாக ஒ㾀� ஐ䌐끏ப� �பா� 䅀�ைற뀀怐�� ெகா䂀��  950 �பா� ெகா�䅀�க சா䂀� என ஆன� மாத뀀怐திேலேய ஆꈀ�뀀怐 த��பꈀ�ைய
அறிவ�က�பா䂀�க�. இைத뀀怐தாᔀ� ꈀ��க�ᔀ�� ேர� எᔀ�கிேறா䌐끏.

சின�மா�䌐끏, ப��சா�䌐끏தாᔀ� ெசல� எᔀ�றா䌝鲞 950 �பா�. அ�ேவ ப��ைச�䅀� பண䌐끏 க�ட இᔀ�ைற�䅀� கைடசி நா� எᔀ�றா䌝鲞, ெதாைல�� 900
�பா� ெகா�䅀�க� எᔀ�பா䂀�க�தாேன?

ச뀀怐 நாᔀ� ஒ㾀� ேபராசி뀀怐யரா� ஆய�ர䌐끏 �பா� தரேவ䂀��䌐끏. அேத ஒ㾀� ஏமா��က�ேப䂀�வழி யான நாᔀ� உ䅀�க��䅀� ஆய�ர䌐끏 �பா� தர ேவ䂀��䌐끏.

இက�ேபா� ைகய�䌝鲞 ெகா�ச䌐끏 䅀�ைறவாக இ㾀��கிற�. அ�뀀怐த வ㾀�ட䌐끏 ஒேரயꈀ�யா� ஆய�ர䌐끏 �பா� த㾀�கிேறᔀ� எᔀ�கிேறᔀ�. ைகய�䌝鲞 எ�வள�
இ㾀��கிற� எᔀ�� ேக�கிற�䂀�க�.
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எ䂀��� �பா� எᔀ�கிேறᔀ�. வ�தவைர லாப䌐끏 என எᔀ�ன�ட䌐끏 இ㾀��த அ�த எ䂀��� �பாைய வா䅀�கி�ெகா䂀�� ம�ேவைல பா䂀�က�ப�䂀�க�.

அதாவ�, ஒேர கால க�ட மானா뀀怐䌐끏  (ஒேர வ㾀�ட䌐끏) இர䂀��வைக நப䂀�க� பண䌐끏 தரேவ䂀�ꈀ�ய�㾀��䅀�䌐끏ேபா� ꈀ��க�ᔀ�� ேர� மா�படேவ
ெச�கிற�.

எதி䂀�கால வர��䅀� எதிராக இᔀ�ேற வா䅀�கி�ெகா�ள இ㾀�ேவ� நப䂀�க��䅀� இ㾀�ேவ� ꈀ��க�ᔀ�� ெகா�က�பைதက� ேபா䌝鲞தாᔀ�   வண�க뀀怐தி䌝鲞
எதி䂀�கால뀀怐தி䌝鲞 வ㾀�䌐끏 லாப뀀怐ைத�䌐끏 மதிက�ப�ட ேவ䂀��䌐끏 எᔀ�� மாணவ䂀� க��䅀� எ�뀀怐�㾀� ெசா䌝鲞லிவ���, மகி䌣鲞㾀�சியாக வ䅀�က�பைறைய வ���
ெவள�ேய வ�ேதᔀ�.

என�  மாணவ䂀�கள�䌝鲞  ெப㾀�䌐끏பாலாேனா䂀�,  த��பꈀ� வ�கித䌐끏  ம��䌐끏 வ�ꈀ� வ�கித뀀怐 ��கிைடேய உ�ள வ�뀀怐தியாச뀀怐ைதက�  �뀀怐�தவ䂀�களாக
இ㾀��தா䂀�க�.

நாᔀ� ஓரா䂀�� கழி뀀怐�뀀怐 த㾀�வதாக  1000 �பா� கடᔀ� வா䅀�கியதா䌝鲞, மாணவ䂀�க� அதிக뀀怐 ெதாைகைய ஆ䂀�� இ�திய�䌝鲞 எதி䂀�பா䂀�뀀怐தா䂀�க�.
ெப㾀�䌐끏பாலாேனா䂀�, இᔀ�ைற�䅀� வா䅀�䅀�䌐끏 ப��சாவ�ᔀ� வ�ைல, ஆ䂀�� இ�திய�䌝鲞 அதிகமாக இ㾀��䅀�䌐끏. எனேவ, அதிகက� பண䌐끏 ேதைவက�ப�䌐끏
எᔀ�றன䂀�.    சில䂀�,  வ�ꈀ�ைய  வாடைக  (rent)  எᔀ��  அைழ뀀怐தன䂀�.  சில䂀�,  அைத  இᔀ�ைறய  பண뀀怐��䅀�䌐끏  நாைளய  பண뀀怐��䅀�䌐끏  இைடက�ப�ட
ப뀀怐மா�ற வ�கித䌐끏 (exchange rate) எᔀ�றன䂀�.

ப�ள��㾀�ட நா�கள�ேல 㾀���வ�ꈀ� ப�றி மாணவ䂀�க� அறி�தி㾀��தா䂀�க�. 㾀��� வள䂀�㾀�சி எᔀ�கிற பவ䂀� ஆஃက� கா䌐끏ப�䂀�ꈀ�䅀� ப�றி� ேக�வ�က�
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ப�� ஆ㾀�ச䂀�யက�ப��က� ேபானா䂀�க�. அதைன ஓ䂀� உதாரண䌐끏 �ல䌐끏 பா䂀�က�ேபா䌐끏.

அேசா�䅀��䅀�  அவன�  25வ�  ப�ற�தநாள�䌝鲞  �.1  ல�ச䌐끏  அᔀ�பள�က�பாக�  கிைட뀀怐த�.  அதைன  10%  வ㾀�மான䌐끏  த㾀�䌐끏  தி�ட뀀怐தி䌝鲞  �த��
ெச�தாᔀ�.

அவன�  60வ� வயதி䌝鲞 அ� �.28,10,244ஆக வள䂀��  தி㾀��த�. 㾀���வள䂀�㾀�சிய�ᔀ� வலிைம  ப�றி ஐ�� வ�ள�கက�  பட䅀�கைளက�  பா㾀�䅀�க�.
அைவ உ䅀�க��䅀� எள�தி䌝鲞 வ�ள䅀�க ைவ�䅀�䌐끏.

(அல�ேவா䌐끏)

ெதா䅀�က��: சி.சரவணᔀ�
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