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பங뫿்鰃 儀윅த‐��: ஃபண்டெமன்டல ்அனா㘀䈄✀븄ஸ் - 13
唁ர껿�ன் ெரட�், 儀윅தன்ைம ஆேலாசகர,் induswealth

ரிஸ்க ்ேமேனஜெ்மன்ட்

ஒက윅 நி䨀ᴃவனத뫿்ன் ஃபண்டெமன்டல ்அனா㘀䈄✀븄ஸ் என்ꀇ怰ற ேபா⸀퀆, அ뫿ல ்ரிஸ்க ் (இடரப்ா�) என்ப⸀퀆 ꬀க 儀윅கꀇ்怰ய இடதை்த 唁�த뫿்က윅கꀇ்怰ற⸀퀆.
ரிஸ்க ்என்றால ்என்ன, அதன் வைககள ்என்ன என கடநத் இத儀윅ல ்பாரத்ே்தாம.் இநத் இத儀윅ல ்பங뫿்鰃 儀윅த‐�ட�்ன் ேபா⸀퀆 ரிஸ்கை்க எபப்� நிர்
வꀇ怰பப்⸀퀆 என்பைத உதாரணங ்க쯿�டன் பாரப்ே்பாம.்

ராஜன் ஒက윅 வரத்த்கர.் இவர ் ஆப唁்ரிகக்ா䏿�ல ் ெபாက윅டக்ைள வாஙꀇ்怰, இந뫿்யா껿�க뫿்鰃 ெகாண்� வந⸀்퀆 ெகாள儀்윅தல ் 䏿�ைல䤀猅㘀䈄က윅ந⸀்퀆 100
சத䏿�ꀇ怰தம ்லாபம ்ைவத⸀்퀆 䏿�றப்ைன ெசயꀇ்怰றார.் இநத்ப ்ெபாက윅டக்ைள அவர ்இந뫿்யா껿�க뫿்鰃 கபப்ல ்⤀贇லம ்ெகாண்� வက윅ꀇ怰றார.்

ராஜன் இந뫿்யா껿�க뫿்鰃 1,000  ꀇ怰ேலா தஙக்தை்த கபப்ல ் ⤀贇லம ் ெகாண்� வரத ் 뫿டட்꬀ட�்ள ் ளார.் இதன் ெகாள儀்윅தல ் 䏿�ைல 儀윅. 250 ேகா�.
இதைன 儀윅. 500 ேகா�க뫿்鰃 䏿�றக் இက윅கꀇ்怰றார.் இதன் ⤀贇லமான லாபம ்儀윅. 250 ேகா�யாக இက윅க뫿்鰃ம.்

꬀கப ்ெபரிய கபப்ல ்ஒன்ைற வாடைகக뫿்鰃 எ�த⸀்퀆 அதன் ⤀贇லம ் 1000 ꀇ怰ேலா தஙக்தை்த இந뫿்யா껿�க뫿்鰃 ெகாண்� வரலாம.் இபப்� ெசய伀்锆ம்
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ேபா⸀퀆 அவက윅க뫿்鰃 ✀븄ல ரிஸ்க뫿்鰃கள ்இက윅கꀇ்怰ன்றன. இநத்க ்கபப்ல ்இயந뫿்ரக ்ேகாளா䨀ᴃ காரணமாக ந�கக்ட㘀䈄ல ்⤀贇ழꀇ்怰ப ்ேபாகலாம.் அலல்⸀퀆
கடறெ்காளை்ளயர ்களால ்தஙக்ம ்ெகாளை்ள அ�கக்பப்டலாம.் இதனால ் ராஜ�க뫿்鰃 儀윅.250 ேகா� இழப�் ஏறப்டக뫿்쀃�ம.்

இநத் ஆபதை்தத ்த䏿�ரகக், ஒேர கபப்㘀䈄ல ்1000 ꀇ怰ேலா தஙக்தை்த伀锆ம ்அ�பப்ாமல,் ஒேர நாளில ்�றபப்�ம ்10 பலே்வ䨀ᴃ
கபப்லக்ளில ்கபப்ல ்ஒன்⌀嘅ல ்100 ꀇ怰ேலா 껿�தம ்அ�ப唁் ைவகக் 儀윅�껿� ெசயꀇ்怰றார ்ராஜன். இதன் ⤀贇லம ்கபப்ல ்கட㘀䈄ல்
⤀贇ழ뫿்鰃வ⸀퀆 அலல்⸀퀆 ெகாளை்ளயரக்ளின் ைக䤀猅ல ் ✀븄க뫿்鰃வ⸀퀆 கணிசமாக 뫿鰃ைற伀锆ம.் ஒன்䨀ᴃ அலல்⸀퀆 இரண்�
கபப்லக்쯿�க뫿்鰃 ✀븄கக்ல ் ஏறப்டட்ா䋿�ம ் �뫿க ் கபப்லக்ள ் இந뫿்யா껿�க뫿்鰃 பா⸀퀆காபப்ாக வந⸀்퀆 ேசரந்⸀்퀆 䏿��ம.் இரண்�
கபப்லக்ளில ் உளள் தஙக்தை்த அவர ் இழநத்ா䋿�ம ் அவက윅க뫿்鰃 200 ꀇ怰ேலா தஙக்ம ் இழப�். அேத ேநரத뫿்ல ் 800 ꀇ怰ேலா
தஙக்தை்த 䏿�றப்ைன ெசயவ்⸀퀆 ⤀贇லம ்儀윅.200 ேகா� லாபம ்ஈட�்வார.் 

பலே்வ䨀ᴃ கபப்லக்ளில ் தஙக்தை்த 唁ரித⸀்퀆 அ�ப�்வ⸀퀆 ⤀贇லம ் ராஜன் ரிஸ்கை்கக ் 뫿鰃ைறத⸀்퀆க ் ெகாளꀇ்怰றார.் ஒேர
ெபாက윅ளில ்儀윅த‐�� ெசயய்ாமல ்பல ெபாက윅டக்ளில ்儀윅த‐�� ெசயவ்தால,் ஒက윅 ெபாက윅ள ்நஷ்டதை்தக ்ெகா�தத்ா䋿�ம்
நம儀்윅ைடய ெமாதத் 儀윅த‐�ட�்க뫿்鰃ம ் நஷ்டம ் வரா⸀퀆 என்பைத ேமற뫿்쀃⌀嘅ய உதாரணம ் ⤀贇லம ் அ⌀嘅ꀇ怰ேறாம.் (Product
Diversification).

ராஜன் 10 கபப்லக்ளில ்தஙக்தை்த 唁ரித⸀்퀆 ஒேர நாளில ்அ�ப�்வ⸀퀆ம ்ரிஸ்க ்நிைறநத்⸀퀆 தான். அநத்க ்뫿鰃⌀嘅ப唁்டட் நாளில ்ெபက윅ம ்�யல ்அலல்⸀퀆
伀䌅னா꬀ ஏறப்ட�் கபப்லக்ள ் ⤀贇ழꀇ்怰ப ் ேபானால,் ராஜனின் ⤀贇லதனத뫿்ல ் இழப�் ஏறப்�ம.் இதற뫿்鰃 ப뫿ல ் வாரத⸀்퀆க뫿்鰃 ஒက윅 கபப்ல ் என
அ�ப�்மே்பா⸀퀆, ரிஸ்க ்ேம䋿�ம ்뫿鰃ைற伀锆ம.்

 இநத் உதாரணதை்த  儀윅த‐�ட�்க ்ேகாணத뫿்ல ்பாரக்뫿்鰃மே்பா⸀퀆, ஒက윅வர ்ஒேர 儀윅ைற ெமாதத்மாக பங뫿்鰃ச ்சநை்த䤀猅ல ்儀윅த‐�� ெசயத்ால,் சநை்த
ெபரிய சரிைவ சந뫿்க뫿்鰃ம ்ேபா⸀퀆 அ뫿க இழபை்ப சந뫿்கக் ேநரி�ம.் இதற뫿்鰃 ப뫿ல ்뫿鰃⌀嘅ப ்唁டட் காலத⸀்퀆க뫿்鰃 儀윅த‐�டை்டப ்唁ரித⸀்퀆 ெதாடரந்⸀்퀆
பங뫿்鰃ச ்சநை்த䤀猅ல ்儀윅த‐�� ெசயவ்தன் ⤀贇லம ்ரிஸ்க ்뫿鰃ைற伀锆ம.் (Temporal Diversification) எலல்ா தஙக்儀윅ம ்கபப்ல ்⤀贇லம ்இந뫿்யா껿�க뫿்鰃 பத뫿்ரமாக
வந⸀்퀆 ேசரந்⸀்퀆䏿�டட்⸀퀆. ஆனால,் இந뫿்யா䏿�ல ்தஙக்த⸀்퀆கக்ான ேதைவ 뫿鰃ைறவாக இက윅கꀇ்怰ற⸀퀆. அபே்பா⸀퀆 அவரால ்தஙக்ச ்சநை்த䤀猅ல ்தஙக்தை்த
䏿�றக் 儀윅�ய䏿�லை்ல. அபே்பா⸀퀆 அவர ்தன் லாபதை்த ✀븄⌀嘅தள껿� இழபப்ார.் தஙக்ச ்சநை்த ꬀க껿�ம ்ேமாசமாக இက윅நத்ால ்அவர,் ⤀贇லதனதை்தக்
뫿쀃ட இழபப்ார.்
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தஙக்தை்த மட�்ம ்கபப்㘀䈄ல ்இறக뫿்鰃ம뫿 ெசயவ்தற뫿்鰃 ப뫿ல ்தஙக்ம,் ெவளள்ி, தா꬀ரம,் ைவரம ்என பலவறை்ற ராஜன் இறக뫿்鰃ம뫿 ெசயꀇ்怰றார்
என்䨀ᴃ ைவத⸀்퀆க ்ெகாளே்வாம.் அபே்பா⸀퀆 ஒက윅 ெபாက윅ளின்  䏿�ைல 뫿鰃ைறநத்ா䋿�ம ்ேவ䨀ᴃ ெபாက윅டக்ளின் 䏿�றப்ைன ⤀贇லம ்லாபம ்ꀇ怰ைடக뫿்鰃ம.்
ேமேல 뫿쀃றப ் படட் ஒவெ்வாက윅 கமா�ட�்䤀猅䋿�ம ் தலா 儀윅. 25 ேகா�ைய 儀윅த‐�� ெசய⸀்퀆 அவறை்ற தலா 儀윅. 50 ேகா�க뫿்鰃 䏿�றꀇ்怰றார ் என்䨀ᴃ
ைவத⸀்퀆க ்ெகாளே்வாம.் இபே்பா⸀퀆 தஙக்ச ்சநை்த மநத்மாக இက윅கꀇ்怰ற⸀퀆. அவரால ்25 ேகா� 儀윅பாய ்ம뫿ப�்ளள் தஙக்தை்த 䏿�றக் 儀윅�ய䏿�லை்ல.
அேதேநரத뫿்ல,் ெவளள்ி, தா꬀ரம ்மற䨀்ᴃம ்ைவர 䏿�றப்ைனைய இက윅 மடங뫿்鰃 䏿�ைல ⤀贇லம ்儀윅. 150 ேகா� லாபம ்பாரக்க் 儀윅�伀锆ம.் 

இநத் உதாரணம ் ⤀贇லம ் நாம ் ெதரிந⸀்퀆க ் ெகாளவ்⸀퀆: ஒேர ஒက윅 ெபாက윅ைள இறக뫿்鰃ம뫿 ெசய ் வதற뫿்鰃 ப뫿ல ் பல ெபாက윅ளக்ைள இறக뫿்鰃ம뫿
ெசய伀்锆ஙக்ள ்(Market Diversification). 

இைத 儀윅த‐�ட�்க ் ேகாணத뫿்ல ் பாரத்த்ால,் ஒက윅வர ் தன் ெமாதத் 儀윅த‐�டை்ட伀锆ம ் ஒேர சநை்த䤀猅ல ் ேபாட�் ைவகக்ாமல,் பல சநை்தகளில்
唁ரித⸀்퀆 儀윅த‐�� ெசயய் ேவண்�ம.் அபப்� ெசய伀்锆ம ்ேபா⸀퀆 ஒက윅 சநை்த சரியாக ெசயலப்ட䏿�லை்ல எனில,் மறற் சநை்தகள ்ைகெகா�க뫿்鰃ம.் 
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ராஜன் தரமான ெபாက윅ட ்கைள ெகாள儀்윅தல ்ெசயய் 䏿�லை்ல; கபப்ல ்தரமானதாக இலை்ல அலல்⸀퀆 கபப்ல ்பராமரிப�் சரி䤀猅லை்ல ேபான்ற
காரணதத்ால ்அலல்⸀퀆 கபப்ல ்ேகபட்ன் சரக뫿்鰃க쯿�டன் ஓ�䏿��வ⸀퀆 ேபான்ற காரணஙக்ளால ்அவက윅க뫿்鰃 இழப�் ஏறப்டக뫿்쀃�ம.்

இவறை்றக ் 뫿鰃ைறகக் அலல்⸀퀆 த䏿�ரக்க், ெகாள儀்윅தல ் ெசய伀்锆ம ் ெபாက윅ளின் தரதை்த ராஜன் உ䨀ᴃ뫿 ெசயய் ேவண்�ம.் ேம䋿�ம,் சரகை்க
எ�த⸀்퀆வက윅ம ் கபப்㘀䈄ன் தரதை்த பரிேசா뫿கக் ேவண்�ம.் கபப்ல ் ேகபட்ன் எபப்�ப ் படட்வர ் என்ꀇ怰ற 䏿�வரதை்த伀锆ம ் ெதரிந⸀்퀆ெகாளள்
ேவண்�ம.்

இநத் உதாரணம ்⤀贇லம ்நாம ்ெதரிந⸀்퀆க ்ெகாளவ்⸀퀆: ஏமாறா மல ்இက윅கக் 儀윅ன்ெனசச்ரிகை்க நடவ�கை்ககைள எ�பப்⸀퀆 அவ✀븄யம.் 

இறக뫿்鰃ம뫿 மட�்மலல், இதன் அ�பப்ைட䤀猅ல ்儀윅த‐�ட�்க뫿்鰃 பங뫿்鰃கைள ேதர껿� ெசயத்ால ்ரிஸ்க-்ஐ 뫿鰃ைறத⸀்퀆 லாபம ்பாரக்க் 儀윅�伀锆ம.்

ெதா뫿鰃ப�்: ✀븄.சரவணன்
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